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Zadeva: Cetrtletno poroéilo SDH o upravljanju kapitalskih nalozb za obdobje od
1. 4. 2019 do 30. 6. 2019

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014; v nadaljevaniju
besedila: ZSDH-1) v drugem odstavku 67. ¢lena v povezavi z 2., 3., 18, 19., 53., 81., 84/2
ter 85. €lenom ZSDH-1 nalaga SDH, da mora &etrtletno porocati vladi o upravljanju vseh
kapitalskih nalozb v imetnistvu drzave, razen glede kapitalskih nalozb iz 2. odst. 19. ¢l.
ZSDH-1, in vseh kapitalskih naloZb v imetnistvu SDH. Navedeni zakon je zacel veljati 26.
4. 2014.

Skladno z veljavno zakonodajo podajamo 21. €etrtletho porocilo SDH o upravijanju
kapitalskih nalozb po uveljavitvi ZSDH-1, in sicer za obdobje od 1. 4. 2019 do 30. 6. 2019".

1. Razpolaganje s kapitalskimi nalozbami?

V nadaljevanju so navedene pomembnejSa dejanja SDH v zvezi z razpolaganjem z
izbranimi kapitalskimi nalozbami v imetniStvu SDH oziroma RS:

Abanka d.d. (Abanka)

RS se je v postopku presoje dovoljene drzavne pomoci leta 2014 zavezala Evropski
komisiji, da bo izvedla postopek prodaje druzbe Abanke. Prodajni postopek je bil voden v
sodelovanju s finanénim svetovalcem BNP Paribas iz Pariza ter pravnim svetovalcem
Odvetnisko druzbo Kavéi€, Bracun in partnerji iz Ljubljane. V zacetku oktobra 2018 je bilo
objavljeno javno povabilo k izkazu interesa, s Cemer se je prodajni postopek Abanke tudi
uradno zacel. V okviru organiziranega dvofaznega postopka prodaje je SDH dne 20. 6.
2019, po predhodnem soglasju NS SDH dne 19. 6. 2019, z Novo KBM podpisal pogodbo
o prodaji in nakupu delnic, po kateri bo Nova KBM po izpolnitvi odloznih pogojev pridobila
100% delnic, ki jin ima RS v Abanki. RS bo v postopku prodaje prejela 511 milijonov EUR, in
sicer iz naslova dividend za poslovno leto 2018 v visini 67 milijonov EUR, ki so bile izplacane
maja 2019 in iz naslova kupnine v viSini 444 miljonov EUR. Zakljucek transakcije je

1V poroéilu so zajete tudi nekatera pomembnej$a dejanja, ki so se zgodila od 1. 7. 2019 do dneva priprave
dokumenta.

2 Zaradi varovanja poslovnih skrivnosti SDH v tem porogilu, v zvezi s prodajnimi postopki, ne more razkriti veé
podatkov, saj bi lahko obSirnejSe razkrivanje podatkov negativno vplivalo na uspesnost prodajnih postopkov.
Navedeno velja tudi za obravnavo na seji Odbora Drzavnega zbora za finance in monetarno politiko.

Telefon: 01 300 91 13; Faks: 01 300 91 11; hitp//www.sdh.si. Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiacu v Ljubljani, Stevilka viozka 1/21883/00;
Osnovni kapital 260.166.917,04 EUR; Predsednica nadzornega sveta: Karmen Dietner; Mati¢na Stevilka: 5727847, ID za DDV: SI146130373



priCakovan do 31. 12. 2019, ob upostevanju pridobitve vseh obveznih soglasij pristojnih
organov.

Nova Ljublianska banka d.d. (NLB)

Potem, ko je bila novembra 2018 s kotacijo NLB na Ljubljanski borzi in na Londonski borzi
zakljuéena prva faza prodaje, se je v juniju 2019 zakljuéila tudi 2. faza prodaje 10-
odstotnega lastniSkega deleza RS v NLB, minus ena delnica, in sicer po metodi
pospesSenega postopka zbiranja ponudb dobro pouéenih vliagateljev (Accelerated book
build oziroma ABB). Po zaklju¢ku prodajnega postopka RS ostaja najvecja delni¢arka NLB,
s 25 odstotnim lastniskim delezem + 1 delnica.

Dosezena cena znasa 54,75 EUR na delnico oziroma 10,95 EUR za globalna potrdila o
lastni$tvu delnic, ki kotirajo na Londonski borzi. Skupna kupnina od prodaje znasa 109,5
mio EUR. Delnicam, ki so bile predmet prodaje, so pripadale tudi dividende leta 2018 v viSini
7,13 EUR na delnico, kar pomeni, da je RS iz naslova teh delnic v letu 2019 skupaj prejela
123,8 milijona EUR.

SDH je navedeno prodajo izvedel skladno s Strategijo upravljanja kapitalskih nalozb drzave,
sprejete v Drzavnem zboru RS, skladno z danimi zavezami Republike Slovenije do
Evropske komisije, skladno z Letnim naértom upravljanja kapitalskih nalozb drzave za
2019, h kateremu je soglasje podala Vlada RS in skladno s sklepom Viade RS v vlogi
skups¢ine SDH z dne 16. 7. 2018.

Z navedeno prodajo so prenehale veljati nekatere zaveze, ki jih je RS dala Evropski komisiji
od odobritvi drzavne pomoci NLB leta 2013, kar bo pozitivno prispevalo k nadaljnji rasti in
razvoju NLB Skupine.

Perutnina Ptuj, d.d.

Dne 27.3.2019 je druzba Hemiak Investments Limited objavila prevzemno ponudbo za
delnice druzbe Perutnina Ptuj, d.d.

Glede nato, da so delnice druzbe Perutnina Ptuj, d.d. opredeljene kot pomembna naloZba,
SDH v imenu in za raéun RS, ni sprejel prevzemne ponudbe. RS tako ostaja imetnica 208
delnic predmetne druzbe (0,0019 odstotni lastniski delez).

Prevzemnik druzbe je sicer v prospektu v zvezi s prevzemno ponudbo objavil, da namerava
po zakljucku prevzemnega postopka predlagati prenos delnic manjSinskih delni¢arjev na
prevzemnika, proti placilu denarne odpravnine, pod pogoji iz prevzemne ponudbe (iztisnitev
manjsinskih delni¢arjev).

2. Pridobivanje kapitalskih nalozb

V obdobju od 1. 4. 2019 do 30. 6. 2019 se je delez lastnistva RS zviSal v dveh
elektrodistribucijskih druzbah na podlagi zmanjSanja osnovnega kapitala z umikom delnic.
V druzbi Elektro Maribor d.d. se je po zmanj$anju osnovnega kapitala z umikom 150.022
lastnih navadnih imenskih kosovnih delnic druzbe, delez lastniStva RS zvisal iz 79,5001%
na 79,8577%. V druzbi Elektro Gorenjska d.d. se je po zmanj$anju osnovnega kapitala z
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umikom 12.901 navadnih prosto prenosljivih kosovnih delnic druzbe, delez lastnistva RS
zviSal iz 79,4202% na 79,4796%.

RS je postala druzbenica RCR d.o.0. v delezu 0,09 % v I. 2018, vendar je bi bil za upravljanje
naloZzbe pristojen kot upravijavec MGRT. Navedeni delez je imel v lasti Rudnik Zagorje v
zapiranju d.o.o., ki je bil decembra 2017 likvidiran, njegovo preostalo premozenje pa
preneseno na edinega druzbenika, to je na RS. Podlaga za pridobitev deleza 0,09 % s strani
RS je v sklepu o likvidaciji navedenega rudnika, druzba pa je bila po dolocbi 1. odstavka
19. €lena ZSDH-1 v drugem cetrtletju 2019 prenesena v upravljanje na SDH.

Od uveljavitve Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o izvr§evanju proracunov
Republike Slovenije za leti 2018 in 2019 je SDH pristojen tudi za upravljanje nalozb RS,
pridobljenih iz naslova dedovanja. Iz tega naslova je RS v obdobju od 1. 4. 2019 do 30. 6.
2019 prejela 62 delnic druzbe M1, d.d. in 43 delnic druzbe KS Nalozbe d.d. RS je lastniski
delez iz 0,0022 % povecala na 0,0035 % v druzbi M1, d.d., lastniski delez v druzbi KS
NalozZbe d.d. kijub pridobljenim delnicam iz naslova dedovanja ostaja 0,00 %.

Sava Re, d.d.

RS je v prouéevanem obdobju pridobila 655.000 delnic Sava Re, d.d. in svoj lastniski delez
v predmetni druzbi zviSala iz 10,0898% na 13,8936%. Delnice so bile pridobljene na podlagi
sprejetega skiepa skups€ine Abanke, d.d., ki je del dividend izplacala RS s prenosom
655.000 delnic Sava Re, d.d.

Terme Olimia, d.d. (Terme Olimia)

V teku je postopek pridobivanja 20,87 % lastniSkega deleza v imetni§tvu prodajalca Nove
KBM, d.d. SDH je dne 28. 6. 2019 v imenu in za raéun RS oddal zavezujo¢o ponudbo za
nakup predmetnega lastniSkega deleza. V primeru, da bo RS pridobila predmetni lastniski
delez, bo v skladu s prevzemno zakonodajo SDH v imenu in za raéun RS zavezan objaviti
obvezno prevzemno ponudbo.

Aktivnosti se izvajajo skladno s Strategijo turizma, predvidene pa so tudi v Letnem nacrtu
upravljanja 2019 za druzbo Terme Olimia.

Drugo

SDH je kot kupec v imenu in za raéun RS, v skladu z Letnim naértom upravljanja za leto
2019, v proucevanem obdobju izvedel tudi usklajevanja z Ministrstvom za finance,
povezana s pridobivanjem delnic PETG, ki pa se do priprave tega porocila §e niso zakljucile
s prenosom lastnistva.

3. lzvajanje ukrepov v skladu s sprejetim Letnim naértom upravljanja kapitalskih
nalozb glede elektrodistribucijskih druzb

V skladu s sprejetim sklepom Vlade RS na 180. redni seji dne 24. 5. 2018 v Prilogi 1 tega
dokumenta posredujemo informacijo v zvezi z izvajanjem dejanj v skladu s sprejetim Letnim
nacrtom upravljanja kapitalskih nalozb za elektrodistribucijske druzbe.
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4. lzvedene skupscéine/ sprejeti sklepi ustanovitelja druzb s kapitalsko nalozbo RS
in/ali SDH

V obdobju od 1. 4. 2019 do 30. 6. 2019 je bilo izvedenih 49 skupSéin/sprejetih sklepov
ustanovitelja v druzbah v upravljanju SDH. SDH je v skladu z ZSDH-1 uveljavljal pravice
delni¢arja/ druzbenika v svojem imenu in v imenu RS za delnice in deleze v imetnistvu
navedenih pravnih oseb. Obravnavane zadeve in sprejeti sklepi so razvidni iz priloZzene
tabele v Prilogi 2.

Dokument pripravila:
Mateja QZ\:SM Herig, oddelka za upravljanje podroc¢ja financ

Bostjan Koler, Igorkri n, / j
¢l prave predsednik pr%/e

SLovengK| Eﬁﬁf#%&tﬁma: d;glq 4!

Priloga:

- Priloga 1: Informacija v zvezi z izvajanjem dejanj v skladu s sprejetim Letnim nacrtom
upravljanja kapitalskih nalozb za elektrodistribucijske druzbe (POSLOVNA
SKRIVNOST - ZAUPNO!)

- Priloga 2: lzvedene skups$c¢ine druzb/sprejeti sklepi ustanovitelja, s kapitalsko
nalozbo SDH in RS, v upravljanju SDH, v obdobju od 1. 4. 2019 do 30. 6. 2019

V vednost:
- Drzavni zbor — Komisija za nadzor javnih financ (2. odstavek 67. élena ZSDH-1)
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